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Rio de Janeiro, abril de 2020

Senhores Debenturistas

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissdo de Debéntures da SAPORE SA apresentamos a V.Sas. o
relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios
n? 583/2016, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

SAPORE SA, localizada na Av. Antonio Artioli 570, SWISS PARK, CAMPINAS SP. Inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 67.945.071/0001-38.

OBJETO SOCIAL

3.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social é a: a) a prestacdo de servicos no ramo
de alimentacao, processamento e distribuicao de hortifrutigranjeiros, preparo e fornecimento de alimentacao,
refeicdo e outras preparacdes através da exploracao de cozinhas industriais, préprias ou de terceiros em
restaurantes, lanchonete, bares e hotéis, publicos ou privados, em seu nhome ou em de terceiros, em centro
urbano e ou rurais; b) comercio, distribuicdo e abastecimento de produtos alimenticios e outros produtos
correlatos a quaisquer locais de consumo ou revenda de tais artigos; c) indUstria, comercio e distribuicdo de
produtos alimenticios em geral e outros produtos correlatos a quaisquer locais de consumo e utensilios de
cozinha; d) o comercio, servicos de consultoria, planejamento e assessoria ao consumidor na area de
alimentacao e programas alimentares; e) importacdo e exportacdo de géneros alimenticios, materiais de
higiene e limpeza, maquinas e equipamentos, utensilios de restaurante e quaisquer outros bens, produtos e
servicos vinculados ao objeto social; f) processamento industrial de alimentos para fornecimento de refeices
industriais g) prestacao de servicos de limpeza, asseio e conservacao, manutencao, jardinagem e vigilancia, e;
h) participacao em outras sociedades, como acionista ou sécia quotista; i) prestacdo de servicos de colocacao
de mao-de-obra em empresas clientes; j) hotelaria e pensdes, lavanderia, coleta seletiva, compostagem,
incineracado, coleta de residuos ndo perigosos, tratamento e disposicdo de residuos nao perigosos, construcao
civil, sedes de empresas e unidades administrativas locais

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cddigo CETIP / Cédigo ISIN SAPE11/BRSAPEDBS009
Coordenador Lider Banco Bradesco BBI S.A
Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.

Status da Emissdo ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 100.000.000,00

Valor Nominal 1,00

Quantidade de Titulos 100.000.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissdo 16/08/2019

Data de Vencimento 16/08/2024
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3.6.1. As Debéntures serao objeto de oferta publica, com esforcos restritos de distribuicdo, sob o
regime de garantia firme de colocagdo, no montante total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), com a intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Instrumento Particular de Coordenacdo e Colocagdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acles, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuigédo, da Sapore S.A.” (“Contrato de
Distribuicao”).

3.6.1.1. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2, acima, as
Debéntures serdo subscritas no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
inicio da Oferta Restrita, conforme disposto no artigo 82-A da Instrugcdo CVM n2 476, e
integralizadas a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita,
observado o disposto nos artigos 7-A e 82, Paragrafo 22 da Instrugdo CVM n2 476",

3.6.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM
476, conforme previsto no Contrato de Colocacdo. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar
no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo), sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

3.6.2.1. Nos termos da Instru¢cdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados (i)
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 92-B da Instrugdo da CVM 539;
e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 92-A da Instrugéo da CVM
539, sendo certo que, nos termos do artigo 9°2-C da Instrucdo CVM 539, os regimes proéprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios séo
considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentagao especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.6.2.2. No ato de subscricao e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinard declaracdo atestando que efetuou sua prépria andlise com relagdo a capacidade de
pagamento da Emissora e atestando sua condicdo de Investidor Profissional, de acordo com o
artigo 7° da Instrucdo CVM 476/09 e o Anexo 9-A da Instrucdo CVM n2 539/13, e que estd ciente e
declara, dentre outros e conforme aplicavel: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM
e ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissédo, devendo, ainda, por meio de tal
declaracao, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condicdes.

Forma de Subscricdo e Integralizacdo

e Preco de Integralizagao 3.6.3. As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicagao, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.6.4. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita
a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b)
informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato
que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde jé a ndo tomar qualquer providéncia em relagao aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

3.6.5. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, independentemente da ordem cronoldgica, sendo que o Coordenador Lider, com
expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara o plano de distribuicdo nos termos da
Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Profissionais apenas, observado ainda o
disposto no artigo 42 da Instrugao CVM 476.

3.6.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.7. Ndo havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6.8. A distribuicdo das Debéntures deverd ser efetuada dentro do prazo de distribuicdo e
conforme os procedimentos estabelecidos pela Instrugdo CVM 476, pela B3, pelo Contrato de
Colocagao e por esta Escritura de Emissao.

3.6.9. Adicionalmente, a Emissora nao poderd realizar, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que
a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.6.10. O investimento nas Debéntures nao é adequado aos investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negocia¢ao de debéntures no mercado secundario é restrita.

Remuneracao DI + 1,10% a.a.

Data de Integralizacao 19/08/2019

Repactuacdo 4.10.1. Ndo havera repactuagao das Debéntures.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita serdao destinados ao reperfilamento das dividas
da Emissora listadas a seguir e o saldo remanescente sera destinado ao reforco de caixa da Emissora.

COMPROVAGAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos da Escritura/documentos da Emissao. Os comprovantes da destinacao dos
recursos podem ser solicitados por meio do e-mail: spoperacional@simplificpavarini.com.br
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POSICAO DAS DEBENTURES

Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao

16/08/2019 100.000.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 100.000.000
GARANTIA

3.8. Garantia Fidejussoria

3.8.1. O Fiador assume, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a condicao de fiador e principal
pagador, solidariamente responsavel com a Emissora, em relacdo a todas as obrigacdes, principais ou
acessérias, presentes e futuras assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissao, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitagao, como o Valor Nominal Unitario das Debéntures, a
Remuneracao (conforme abaixo definido), os Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), verbas de carater
indenizatdrio, a remuneracao do Agente Fiduciario e demais despesas por este realizadas na execucao da sua
funcdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa, inclusive de honorarios advocaticios, peritos ou
avaliadores, comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos, outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”),
renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
821, 827, 829, 830, 834, 835 e 837 a 839 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil") e artigo 794
da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil"), conforme alterados
(“Fianca”).

3.8.2. O valor da Fianca é limitado ao valor total das Obrigacdes Garantidas, nos termos da Escritura de
Emissdo (“Valor Garantido”).

3.8.3. O Valor Garantido deverd ser pago pelo Fiador em até 3 (trés) Dias Uteis apds o recebimento de
notificacdo por escrito do Agente Fiduciario nesse sentido, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, dos
comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser emitida pelo Agente Fiducidrio, em até 01
(um) Dia Util contado: (i) da verificacdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em
relacao as Debéntures na data de pagamento definida na Escritura de Emissao, nao sanado no respectivo prazo
de cura, se houver; ou (ii) da data de declara¢do de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes
recebidas do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas.

3.8.4. A Fianca ora prestada pelo Fiador é realizada em carater irrevogavel e irretratdvel e vigera até o integral
cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessérias, presente e futuras assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao, nos termos aqui previstos.

3.8.5. Nenhuma objecao ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pelo Fiador com o
fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

3.8.6. Fica facultado ao Fiador efetuar o pagamento de qualquer obrigacao inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive durante eventual prazo de
cura estabelecido nesta Escritura de Emissao, hipétese em que o inadimplemento da Emissora sera considerado
sanado pelo Fiador.

3.8.7. O Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca objeto desta Clausula, sendo certo que o Fiador se obriga a somente exigir tais valores da Emissora apds
os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.
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3.8.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucao da
Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui previsto, podendo a Fianca ser executada e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido, devendo o Agente Fiduciario,
para tanto, notificar imediatamente a Emissora e o Fiador.

3.8.9. Em virtude da Fianca prestada pelo Fiador, a presente Escritura de Emissao devera ser levada a registro
nos competentes Cartérios de RTD, nos termos da Clausula 2.4 acima.

3.9. Garantia Real

3.9.1. Sem prejuizo da Fianca prevista na Clausula 4.8.1 acima, em garantia do fiel, pontual e integral
pagamento das Obrigacdes Garantidas, a Emissora cede a conta n2860-5, de titularidade da Companhia, aberta
na agéncia 2002 no Banco Bradesco S.A, (“Conta Vinculada”), bem como todos os valores a serem depositados
na Conta Vinculada nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas,
celebrado em 30 de julho de 2019, entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessao Fiduciaria” e,
em conjunto com esta Escritura e com o Contrato de Distribuicao, “Documentos da Operacao”).

€ SsimplificPavarini e

Data de Verificagio De Até Fluxo Minimo  Valor Transitado Mensal Valor Transitado Bimestral Status
01/08/2019 31/08/2019 143.141,01 -
16/10/2019 01/09/2019 30/09/2019 30.000.000,00 7.898.989,86 8.042.130,87
16/11/2019 01/10/2019 31/10/2019 16.701.590,84 24.600.580,70
16/12/2019 01/11/2019 30/11/2019 30.000.000,00 20.061.969,21 36.763.560,05
16/01/2020 01/12/2019 31/12/2019 23.165.404,96 43.227.374,17
16/02/2020 01/01/2020 31/01/2020 30.000.000,00 23.070.108,61 46.235.513,57
16/03/2020 01/02/2020 29/02/2020 13.043.659,55 36.113.768,16
16/04/2020 01/03/2020 31/03/2020 30.000.000,00 24.200.063,18 37.243.722,73
- 01/04/2020 30/04/2020 -
16/06/2020 01/05/2020 31/05/2020 30.000.000,00 -

AMORTIZACAO

4.4.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado semestralmente, a partir do 182 (décimo
oitavo) més (inclusive) contados a partir da Data de Emissdo, nos percentuais e datas estipuladas na tabela
abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacao”):

REMUNERACAO

4.3.1 Os valores relativos a Remuneracao das Debéntures deverdo ser pagos semestralmente, a partir da
Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de fevereiro de 2021 e os demais no mesmo dia
dos semestres subsequentes, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de Vencimento das Debéntures,
sem prejuizo de eventual pagamento antecipado das Debéntures (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracao”).

RESGATE ANTECIPADO

6.1. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2019
SAPORE SA

12 Emissdo de Debéntures

Abril 2020

€ Simplific Pavarini

6.1.1. A Emissora poderd realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da Data de
Integralizacdo, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, sem distincdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condicOes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”), sendo
vedada a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures:

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa por meio de comunicacao ao Agente
Fiduciario devendo, a seu exclusivo critério, (a) enviar correspondéncia a totalidade dos Debenturistas, com
cOpia para o Agente Fiduciario; ou (b) publicar, nos termos da Clausula 4.11 acima, na data de envio da referida
comunicacdo, anuncio aos Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”), o qual deverd
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, incluindo (i)forma de
manifestacao dos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa; (ii) o
término do prazo de manifestacdo dos Debenturistas sobre a respectiva adesado a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa; (iii) o valor do prémio, que caso exista, ndo poderd ser negativo, se houver, e a forma de
pagamento; (iv) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, que deverd acontecer com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis apds a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa; e (v)
demais informac¢0es necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacao do resgate
antecipado das Debéntures por meio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa;

(b) apds a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora, com
cOpia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, findo o qual a Emissora devera proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa,
a qual ocorrera para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa (“Data
do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”);

(c) a Emissora deverd com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a Data da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa;

(d) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacao, ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate; e (ii) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo;

(e) com relacao as Debéntures (i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado
deverd ocorrer de acordo com os procedimentos da B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacao dos Debenturistas, qualificacao, sorteio, apuracdo, e validacao da quantidade de Debéntures a ser
resgatada antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da B3; e (ii) que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do Escriturador;

(f) a Emissora sera obrigada a resgatar todas as Debéntures dos Debenturistas que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa, ainda que estas ndo correspondam a totalidade das Debéntures em Circulagao
(conforme definido abaixo);e

(g) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa sera realizado nos termos da Clausula 4.5. desta Escritura.
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6.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.2.1. Sujeito ao atendimento das condicles abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a
partir da Data de Integralizacdo, o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo”). As Debéntures resgatadas serao automaticamente canceladas.

6.2.2. A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario com no minimo 05 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data do Resgate Antecipado Facultativo devendo, a seu exclusivo critério, (a) enviar correspondéncia a
totalidade dos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou (b) publicar, nos termos da Clausula 4.11
acima, na data de envio da referida comunicagdo, anuncio aos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo”). A Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo deverad descrever os termos e
condicdes do Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (i) a projecao do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado”); e (iii)
demais informacOes necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

6.2.3. Por ocasido do Resgate Antecipado, os Debenturistas fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacao ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido de prémio flat incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
da Remuneracgao, conforme tabela adiante (“Valor do Resgate Antecipado”):

Prazo Prémio Flat
16/08/.2019 (inclusive), até 16/08/2021 0,26%
(exclusive)
16/08/2021 (inclusive), até 16/08/2022 o
(exclusive) 0.20%
16/08/.2022 (inclusive), até 16/08/2023 0,16%
(exclusive)
16/08/2023 (inclusive), até Data de Vencimento o

. 0,10%
(exclusive).

6.2.4. Caso a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma data de
amortizacdo das Debéntures, os prémios previstos na cldusula 6.2.3 e 6.2.4 acima deverao ser calculados sobre
o0 saldo do Valor Nominal Unitario apds a referida amortizacao.

6.2.5. A Emissora deverd comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data
do Resgate Antecipado Facultativo. Em relagcdo as Debéntures (i) que estejam custodiadas eletronicamente na
B3, o Resgate Antecipado Facultativo deverd ocorrer de acordo com os procedimentos da B3, e (ii) caso as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do Escriturador.
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DECLARACAO DA EMISSORA

sapore

DECLARAGAO

A empresa SAPORE S/A, inscrita no CNPJ/MF sob n® 67.945.071/0001-38, neste ato
representada por seus diretores, na forma do Estatuto Social, vém, por meio desta
na melhor forma de direito, declarar e atestar para os devidos fing & a quem possa
interessar.

{a) que permanecem validas as disposigbes contidas na Escritura de Emissao;

(b) ndo ocorréncia de gualquer das Hipoteses de Vencimento Antecipada e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Dabenturislas
e o Agente Fiduciario;

(¢} que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social e

{d} o cumprimento de todas as obrigagdes constantes nesta Escrilura.

Por ser expressac da verdade € para que surta os efeitos desejados & que firmames a

presente declaragao,
Campings, 17 de a7de 2020.

\

~ SAPORE S.A.

‘_Z..-"H-! LA SILVA MO
wld. 16.5350) 1-58FER
DIRETO®R
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COVENANTS

CLAUSULA

7.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 7.1.2 acarretard o Vencimento Antecipado
ndo automatico das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), nos termos do item 7.2 abaixo, para deliberar sobre a nao declaracao
de Vencimento Antecipado das Debéntures (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(c) ndo observancia, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (“indices
Financeiros”) por todo o periodo de vigéncia da Emissao, a serem apurados pela Emissora anualmente com
base na Demonstracdo Financeira Consolidada e acompanhados pelo Agente Fiducidrio. A primeira apuracdo
sera com base nas informac0es relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019:

Divida Financeira Liquida/EBITDA: menor ou igual a (i) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) para os
exercicios a serem encerrados em 31 de dezembro de 2019, 31 de dezembro de 2020, e 31 de dezembro de
2021; e (ii) 3,0 (trés) para os exercicios a serem encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2023.

Para fins desta Clausula devem ser consideradas as sequintes definicdes:

“Divida Financeira Liguida” significa saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da
Emissora, as Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios representativos de divida, os
resultados, negativos, das operagdes de protecao patrimonial (Hedge) e subtraidos os valores em caixa e

“EBITDA" significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos, depreciacées, amortiza¢des, imparidade dos
ativos e equivaléncias patrimoniais, apurado ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, incluindo o EBITDA dos
Gltimos 12 (doze) meses das sociedades incorporadas e/ou adquiridas pela Emissoram aplicacdes financeiras de
curto prazo e resultados positivos das operacdes de protecao patrimonial;

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 0,82 <= 3,5 oK

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
16/02/2021 - Juros Agendado - -
16/02/2021 - Amortizacao Variavel| 12,5000% |Agendado - -
16/08/2021 - Juros Agendado - -
16/08/2021 - Amortizacao Variavel| 14,2857% |Agendado - -
16/02/2022 - Juros Agendado - -
16/02/2022 - Amortizagao Variavel| 16,6667% [Agendado - -
16/08/2022 - Juros Agendado - -
16/08/2022 - Amortizacao Variavel| 20,0000% [Agendado - -
16/02/2023 - Juros Agendado - -
16/02/2023 - Amortizacao Variavel| 25,0000% |Agendado - -
16/08/2023 - Juros Agendado - -
16/08/2023 - Amortizagao Variavel| 33,3333% |Agendado - -
16/02/2024 - Juros Agendado - -
16/02/2024 - Amortizagao Variavel| 50,0000% [Agendado - -
16/08/2024 - Juros Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/Covenants_262_2020-03-30_sapore.pdf

- NP i Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2019
€ Simplific Pavarini eAboRE oA

12 Emissdo de Debéntures
Abril 2020

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
16/08/2024 - Amortizagao Variavel| 100,0000% |Agendado -
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 01 - 25/10/2019 | Visualizar

ADITAMENTOS

Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/AGD 1º PRIMEIRA EMISSÃO (JUCESP PROTOCOLO 2.259.295.19-8).pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

PU
PAR

SAPE11

VALOR
NOMINAL

VN

TAXA DI

%aa

Dk

TAXA DI
FATOR
DIARIO
1+TDIk

TAXA DI
FATOR

ACUMULADO

FatorDI

SPREAD

AA
Spread

SPREAD
FATOR
ACUMULADO
FatorSpread

FATOR DI
+SPREAD
ACUMULADO
Fatorjuros

PARC

JUROS

AMORTIZACAO

R$

R$

19/08/19 1.000000 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00000000 1.10% 1.000000000 1.000000000 0 0.00000000 0.000000
20/08/19 1.000271 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00022751 1.10% 1.000043413 1.000270933 0 0.00027093 0.000000
21/08/19 1.000542 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00045507 1.10% 1.000086829 1.000541939 0 0.00054193 0.000000
22/08/19 1.000813 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00068269 1.10% 1.000130246 1.000813025 0 0.00081302 0.000000
23/08/19 1.001084 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00091035 1.10% 1.000173665 1.001084173 0 0.00108417 0.000000
24/08/19 1.001355 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00113807 1.10% 1.000217086 1.001355403 0 0.00135540 0.000000
25/08/19 1.001355 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00113807 1.10% 1.000217086 1.001355403 0 0.00135540 0.000000
26/08/19 1.001355 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00113807 1.10% 1.000217086 1.001355403 0 0.00135540 0.000000
27/08/19 1.001627 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00136584 1.10% 1.000260509 1.001626705 0 0.00162670 0.000000
28/08/19 1.001898 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00159366 1.10% 1.000303933 1.001898077 0 0.00189807 0.000000
29/08/19 1.002170 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00182153 1.10% 1.000347360 1.002169523 0 0.00216952 0.000000
30/08/19 1.002441 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00204945 1.10% 1.000390788 1.002441039 0 0.00244103 0.000000
31/08/19 1.002713 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00227743 1.10% 1.000434219 1.002712638 0 0.00271263 0.000000
01/09/19 1.002713 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00227743 1.10% 1.000434219 1.002712638 0 0.00271263 0.000000
02/09/19 1.002713 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00227743 1.10% 1.000434219 1.002712638 0 0.00271263 0.000000
03/09/19 1.002984 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00250546 1.10% 1.000477651 1.002984308 0 0.00298430 0.000000
04/09/19 1.003256 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00273354 1.10% 1.000521085 1.003256049 0 0.00325604 0.000000
05/09/19 1.003528 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00296167 1.10% 1.000564521 1.003527863 0 0.00352786 0.000000
06/09/19 1.003800 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00318985 1.10% 1.000607959 1.003799748 0 0.00379974 0.000000
07/09/19 1.004072 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00341809 1.10% 1.000651399 1.004071716 0 0.00407171 0.000000
08/09/19 1.004072 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00341809 1.10% 1.000651399 1.004071716 0 0.00407171 0.000000
09/09/19 1.004072 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00341809 1.10% 1.000651399 1.004071716 0 0.00407171 0.000000
10/09/19 1.004344 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00364638 1.10% 1.000694841 1.004343755 0 0.00434375 0.000000
11/09/19 1.004616 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00387472 1.10% 1.000738284 1.004615865 0 0.00461586 0.000000
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PZEJR N\C/)?/ILI?I,FA{\L TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC SRS ARBIITZAGAT
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
SAPE11 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread FatorJuros
12/09/19 1.004888 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00410311 1.10% 1.000781730 1.004888048 0 0.00488804 0.000000
13/09/19 1.005160 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00433155 1.10% 1.000825177 1.005160301 0 0.00516030 0.000000
14/09/19 1.005433 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00456005 1.10% 1.000868626 1.005432637 0 0.00543263 0.000000
15/09/19 1.005433 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00456005 1.10% 1.000868626 1.005432637 0 0.00543263 0.000000
16/09/19 1.005433 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00456005 1.10% 1.000868626 1.005432637 0 0.00543263 0.000000
17/09/19 1.005705 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00478860 1.10% 1.000912077 1.005705045 0 0.00570504 0.000000
18/09/19 1.005978 1.000000 5.90% 1.00022751 1.00501719 1.10% 1.000955530 1.005977514 0 0.00597751 0.000000
19/09/19 1.006250 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00524585 1.10% 1.000998985 1.006250076 0 0.00625007 0.000000
20/09/19 1.006504 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00545566 1.10% 1.001042442 1.006503789 0 0.00650378 0.000000
21/09/19 1.006758 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00566552 1.10% 1.001085901 1.006757573 0 0.00675757 0.000000
22/09/19 1.006758 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00566552 1.10% 1.001085901 1.006757573 0 0.00675757 0.000000
23/09/19 1.006758 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00566552 1.10% 1.001085901 1.006757573 0 0.00675757 0.000000
24/09/19 1.007011 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00587542 1.10% 1.001129361 1.007011416 0 0.00701141 0.000000
25/09/19 1.007265 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00608537 1.10% 1.001172824 1.007265331 0 0.00726533 0.000000
26/09/19 1.007519 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00629536 1.10% 1.001216288 1.007519305 0 0.00751930 0.000000
27/09/19 1.007773 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00650539 1.10% 1.001259754 1.007773339 0 0.00777333 0.000000
28/09/19 1.008027 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00671547 1.10% 1.001303222 1.008027444 0 0.00802744 0.000000
29/09/19 1.008027 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00671547 1.10% 1.001303222 1.008027444 0 0.00802744 0.000000
30/09/19 1.008027 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00671547 1.10% 1.001303222 1.008027444 0 0.00802744 0.000000
01/10/19 1.008282 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00692559 1.10% 1.001346692 1.008281609 0 0.00828160 0.000000
02/10/19 1.008536 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00713576 1.10% 1.001390164 1.008535844 0 0.00853584 0.000000
03/10/19 1.008790 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00734597 1.10% 1.001433638 1.008790139 0 0.00879013 0.000000
04/10/19 1.009044 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00755622 1.10% 1.001477114 1.009044495 0 0.00904449 0.000000
05/10/19 1.009299 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00776652 1.10% 1.001520591 1.009298921 0 0.00929892 0.000000
06/10/19 1.009299 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00776652 1.10% 1.001520591 1.009298921 0 0.00929892 0.000000
07/10/19 1.009299 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00776652 1.10% 1.001520591 1.009298921 0 0.00929892 0.000000
08/10/19 1.009553 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00797686 1.10% 1.001564070 1.009553406 0 0.00955340 0.000000
09/10/19 1.009808 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00818724 1.10% 1.001607552 1.009807953 0 0.00980795 0.000000
10/10/19 1.010063 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00839767 1.10% 1.001651035 1.010062570 0 0.01006257 0.000000
11/10/19 1.010317 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00860815 1.10% 1.001694520 1.010317257 0 0.01031725 0.000000
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PZEJR N\C/)?/ILI?I,FA{\L TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC SRS ARBIITZAGAT
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
SAPE11 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread FatorJuros
12/10/19 1.010572 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00881866 1.10% 1.001738007 1.010571994 0 0.01057199 0.000000
13/10/19 1.010572 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00881866 1.10% 1.001738007 1.010571994 0 0.01057199 0.000000
14/10/19 1.010572 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00881866 1.10% 1.001738007 1.010571994 0 0.01057199 0.000000
15/10/19 1.010827 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00902922 1.10% 1.001781496 1.010826802 0 0.01082680 0.000000
16/10/19 1.011082 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00923983 1.10% 1.001824987 1.011081680 0 0.01108168 0.000000
17/10/19 1.011337 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00945048 1.10% 1.001868479 1.011336617 0 0.01133661 0.000000
18/10/19 1.011592 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00966117 1.10% 1.001911974 1.011591616 0 0.01159161 0.000000
19/10/19 1.011847 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00987190 1.10% 1.001955470 1.011846674 0 0.01184667 0.000000
20/10/19 1.011847 1.000000 0.00% 1.00000000 1.00987190 1.10% 1.001955470 1.011846674 0 0.01184667 0.000000
21/10/19 1.011847 1.000000 5.40% 1.00020872 1.00987190 1.10% 1.001955470 1.011846674 0 0.01184667 0.000000
22/10/19 1.012102 1.000000 5.40% 1.00020872 1.01008269 1.10% 1.001998968 1.012101813 0 0.01210181 0.000000
23/10/19 1.012357 1.000000 5.40% 1.00020872 1.01029351 1.10% 1.002042469 1.012357003 0 0.01235700 0.000000
24/10/19 1.012612 1.000000 5.40% 1.00020872 1.01050438 1.10% 1.002085971 1.012612263 0 0.01261226 0.000000
25/10/19 1.012868 1.000000 5.40% 1.00020872 1.01071529 1.10% 1.002129475 1.012867583 0 0.01286758 0.000000
26/10/19 1.013123 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01092625 1.10% 1.002172981 1.013122974 0 0.01312297 0.000000
27/10/19 1.013123 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01092625 1.10% 1.002172981 1.013122974 0 0.01312297 0.000000
28/10/19 1.013123 1.000000 5.40% 1.00020872 1.01092625 1.10% 1.002172981 1.013122974 0 0.01312297 0.000000
29/10/19 1.013378 1.000000 5.40% 1.00020872 1.01113725 1.10% 1.002216488 1.013378424 0 0.01337842 0.000000
30/10/19 1.013634 1.000000 5.40% 1.00020872 1.01134829 1.10% 1.002259998 1.013633935 0 0.01363393 0.000000
31/10/19 1.013890 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01155938 1.10% 1.002303509 1.013889516 0 0.01388951 0.000000
01/11/19 1.014126 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01175143 1.10% 1.002347023 1.014126034 0 0.01412603 0.000000
02/11/19 1.014363 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01194351 1.10% 1.002390538 1.014362599 0 0.01436259 0.000000
03/11/19 1.014363 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01194351 1.10% 1.002390538 1.014362599 0 0.01436259 0.000000
04/11/19 1.014363 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01194351 1.10% 1.002390538 1.014362599 0 0.01436259 0.000000
05/11/19 1.014599 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01213562 1.10% 1.002434055 1.014599214 0 0.01459921 0.000000
06/11/19 1.014836 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01232778 1.10% 1.002477574 1.014835897 0 0.01483589 0.000000
07/11/19 1.015073 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01251997 1.10% 1.002521095 1.015072629 0 0.01507262 0.000000
08/11/19 1.015309 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01271220 1.10% 1.002564618 1.015309420 0 0.01530941 0.000000
09/11/19 1.015546 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01290446 1.10% 1.002608143 1.015546260 0 0.01554626 0.000000
10/11/19 1.015546 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01290446 1.10% 1.002608143 1.015546260 0 0.01554626 0.000000
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PZEJR N\C/)?/ILI?I,FA{\L TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC SRS ARBIITZAGAT
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
SAPE11 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread FatorJuros
11/11/19 1.015546 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01290446 1.10% 1.002608143 1.015546260 0 0.01554626 0.000000
12/11/19 1.015783 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01309676 1.10% 1.002651670 1.015783158 0 0.01578315 0.000000
13/11/19 1.016020 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01328909 1.10% 1.002695198 1.016020105 0 0.01602010 0.000000
14/11/19 1.016257 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01348147 1.10% 1.002738728 1.016257120 0 0.01625711 0.000000
15/11/19 1.016494 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01367388 1.10% 1.002782261 1.016494185 0 0.01649418 0.000000
16/11/19 1.016494 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01367388 1.10% 1.002782261 1.016494185 0 0.01649418 0.000000
17/11/19 1.016494 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01367388 1.10% 1.002782261 1.016494185 0 0.01649418 0.000000
18/11/19 1.016494 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01367388 1.10% 1.002782261 1.016494185 0 0.01649418 0.000000
19/11/19 1.016731 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01386632 1.10% 1.002825795 1.016731298 0 0.01673129 0.000000
20/11/19 1.016968 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01405881 1.10% 1.002869331 1.016968480 0 0.01696848 0.000000
21/11/19 1.017206 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01425132 1.10% 1.002912869 1.017205701 0 0.01720570 0.000000
22/11/19 1.017443 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01444388 1.10% 1.002956409 1.017442991 0 0.01744299 0.000000
23/11/19 1.017680 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01463647 1.10% 1.002999951 1.017680330 0 0.01768032 0.000000
24/11/19 1.017680 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01463647 1.10% 1.002999951 1.017680330 0 0.01768032 0.000000
25/11/19 1.017680 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01463647 1.10% 1.002999951 1.017680330 0 0.01768032 0.000000
26/11/19 1.017918 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01482910 1.10% 1.003043494 1.017917726 0 0.01791772 0.000000
27/11/19 1.018155 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01502177 1.10% 1.003087040 1.018155183 0 0.01815518 0.000000
28/11/19 1.018393 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01521447 1.10% 1.003130587 1.018392687 0 0.01839268 0.000000
29/11/19 1.018630 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01540721 1.10% 1.003174137 1.018630252 0 0.01863025 0.000000
30/11/19 1.018868 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01559998 1.10% 1.003217688 1.018867864 0 0.01886786 0.000000
01/12/19 1.018868 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01559998 1.10% 1.003217688 1.018867864 0 0.01886786 0.000000
02/12/19 1.018868 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01559998 1.10% 1.003217688 1.018867864 0 0.01886786 0.000000
03/12/19 1.019106 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01579279 1.10% 1.003261241 1.019105535 0 0.01910553 0.000000
04/12/19 1.019343 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01598564 1.10% 1.003304796 1.019343265 0 0.01934326 0.000000
05/12/19 1.019581 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01617853 1.10% 1.003348353 1.019581054 0 0.01958105 0.000000
06/12/19 1.019819 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01637145 1.10% 1.003391911 1.019818892 0 0.01981889 0.000000
07/12/19 1.020057 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01656441 1.10% 1.003435472 1.020056789 0 0.02005678 0.000000
08/12/19 1.020057 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01656441 1.10% 1.003435472 1.020056789 0 0.02005678 0.000000
09/12/19 1.020057 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01656441 1.10% 1.003435472 1.020056789 0 0.02005678 0.000000
10/12/19 1.020295 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01675740 1.10% 1.003479035 1.020294735 0 0.02029473 0.000000
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PPAUR N\C/)?/ILI?I,FA{\L TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC SRS ARBIITZAGAT
%aa FATOR FATOR FATOR +SPREAD
SAPE11 VN DIARIO ACUMULADO AA ACUMULADO ACUMULADO
RS RS DIk 1+TDIk FatorDI Spread FatorSpread FatorJuros
11/12/19 1.020533 1.000000 4.90% 1.00018985 1.01695043 1.10% 1.003522599 1.020532739 0 0.02053273 0.000000
12/12/19 1.020771 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01714350 1.10% 1.003566165 1.020770802 0 0.02077080 0.000000
13/12/19 1.020990 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01731732 1.10% 1.003609734 1.020989565 0 0.02098956 0.000000
14/12/19 1.021208 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01749117 1.10% 1.003653304 1.021208375 0 0.02120837 0.000000
15/12/19 1.021208 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01749117 1.10% 1.003653304 1.021208375 0 0.02120837 0.000000
16/12/19 1.021208 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01749117 1.10% 1.003653304 1.021208375 0 0.02120837 0.000000
17/12/19 1.021427 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01766505 1.10% 1.003696876 1.021427231 0 0.02142723 0.000000
18/12/19 1.021646 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01783896 1.10% 1.003740450 1.021646136 0 0.02164613 0.000000
19/12/19 1.021865 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01801290 1.10% 1.003784025 1.021865086 0 0.02186508 0.000000
20/12/19 1.022084 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01818686 1.10% 1.003827603 1.022084075 0 0.02208407 0.000000
21/12/19 1.022303 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01836086 1.10% 1.003871183 1.022303121 0 0.02230312 0.000000
22/12/19 1.022303 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01836086 1.10% 1.003871183 1.022303121 0 0.02230312 0.000000
23/12/19 1.022303 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01836086 1.10% 1.003871183 1.022303121 0 0.02230312 0.000000
24/12/19 1.022522 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01853489 1.10% 1.003914764 1.022522214 0 0.02252221 0.000000
25/12/19 1.022741 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01870895 1.10% 1.003958348 1.022741355 0 0.02274135 0.000000
26/12/19 1.022741 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01870895 1.10% 1.003958348 1.022741355 0 0.02274135 0.000000
27/12/19 1.022961 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01888303 1.10% 1.004001933 1.022960532 0 0.02296053 0.000000
28/12/19 1.023180 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01905715 1.10% 1.004045520 1.023179766 0 0.02317976 0.000000
29/12/19 1.023180 1.000000 0.00% 1.00000000 1.01905715 1.10% 1.004045520 1.023179766 0 0.02317976 0.000000
30/12/19 1.023180 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01905715 1.10% 1.004045520 1.023179766 0 0.02317976 0.000000
31/12/19 1.023399 1.000000 4.40% 1.00017089 1.01923130 1.10% 1.004089109 1.023399048 0 0.02339904 0.000000
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERAC()ES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 02/08/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 14/10/2019 | Visualizar

AGO Realizada em 30/04/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 30/07/2019 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2019.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190802_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/RAF_20191014_AGE.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190430_AGO.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190730_AGE.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

Sapore §.4.
Demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2019

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

A Sapore tem o prazer de apresentar o Relatorio da Administracéo e as suas Demonstragdes
Financeiras, acompanhadas do parecer dos auditores independentes, atendendo as disposigdes
legais e societarias. As informacdes séo referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2019. Os valores foram elaborados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
& pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e expressos em
milhares de reais.

O Relatério da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_RA_SAPORE_2019.pdf

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2019
SAPORE SA

12 Emissdo de Debéntures

Abril 2020

€ Simplific Pavarini

NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Kapore 5.4
Dgmionsiragdes financeira:
indrviduais ¢ consolidadas
em 31 ve desembro de 2019

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
{Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Sapore S A (“Companhia™) esta constituida sob a forma de sociedade andnima de capital
fechado, domiciliada no Brasil. O endeteco registrado do escritdrio da Companhia é Avenida
Antonio Artioli, n* 570 - Swiss Park Office - Edificio Altdorf - Bloco G, na cidade de
Campinas, estado de 530 Paulo.

As demonstracdes financeiras da Companhia abrangem a Companhia e suas subsidiarias
{conjuntaments referidas como “Grupo™).

O Grupe tem por objeto a prestagdo de servigos e vendas no setor de alimentacfo e refeigdes,

através da operagio de cozinhas industriais, proprias ou de terceiros, em restaurantes
empresariais, corporativos, lanchonetes e eventos.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SAPORE SA - 1 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_NOTEX_SAPORE_2019.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Circulante 483,377 353,738
Ativo Nao Circulante 211,086 165,955
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 43,981 49,075
Passivo Circulante 405,254 368,562
Empréstimos E Financiamentos 73,602 60,548
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 194,591 78,890
Empréstimos E Financiamentos 151,255 62,991
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 94,618 72,241
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Receita de Vendas Liquida 1,844,056 1,687,736
Lucro Bruto 195,805 196,054
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 105,869 91,854
Lucro antes dos Impostos 65,533 73,580
Lucro/prejuizo Do Exercicio 41,214 50,954
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 0.88 0.90
Liquidez Corrente 1.19 0.96
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 6.34 6.19
Endividamento Oneroso 2.38 1.71
Margem Bruta 0.11 0.12
Margem Operacional 0.06 0.05
Margem Liquida 0.02 0.03
Retorno Sobre o PL (ROE) 77.17% 239.37%
CONSOLIDADA

SAPORE S.A. - Consolidada

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Circulante 494,787 364,730
Ativo N&o Circulante 214,688 164,266
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 48,285 52,841
Passivo Circulante 418,591 379,461
Empréstimos E Financiamentos 73,602 60,548
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 196,250 77,229
Empréstimos E Financiamentos 151,255 62,991
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 94,634 72,306
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Receita de Vendas Liquida 1,887,657 1,727,665
Lucro Bruto 191,570 197,282
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 99,309 89,472
Lucro antes dos Impostos 65,458 72,920
Lucro/prejuizo Do Exercicio 41,165 51,014

Analise
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 0.88 0.91
Liquidez Corrente 1.18 0.96
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 6.50 6.32
Endividamento Oneroso 2.38 1.71
Margem Bruta 0.10 0.11
Margem Operacional 0.05 0.05
Margem Liquida 0.02 0.03
Retorno Sobre o PL (ROE) 76.99% 239.59%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

KPMG

KPMG Auditores Independentes

Av_ Coronel Silva Teles, 877, 10° andar, Conjuntos 111 e 112 - Cambui
Edificio Dahruj Tower

13024-001 - Campinas!SP - Brasil

Caixa Postal 737 - CEP: 13012-970 - Campinas!SP - Brasil

Telefone +35 (19) 3195-6000

kpmg.com.br

REiLoNo dos auditores Independentes Soore as
demonstracoes financeras ndviduais e
consolidadas

Aos Acionistas e Diretores da
Sapore 5.A.

Campinas — SP

Opinido

Examinamas as demonstragtes financeiras individuais e consolidadas da Sapore 5.4_ (“Companhiz”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial emi 31 de dezembro de 2019 & as respectivas demonstragies do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnic liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem comao as correspondentes notas explicativas, compreendende as politicas contabeis significativas e
outras informagbes elucidativas.

Erm nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, individual 2
consolidada, da Sapore 5.4 em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidade de suas
operacbes & os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na seqdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas”. Ssomaos independentes em relagio 3 Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissicnais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, & cumprimos com as demais
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responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria 530 agueles que, em nosso julgaments profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contesxto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais & consolidadas como um todo & na formacio de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais & consolidadas e, portanto, ndo
EXpressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita de vendas e de servigos prestados

Veja as notas explicativas 8.c e 25 das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto
Conforme descrito na nota 8.c parte da receita de Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
vendas é reconhecida mensalmente com base na entre outras, o entendimento do processo de

estimativa da guantidade de refeigdes servidas por reconhecimento de receita da Companhia.
cada contrato, mas nao faturades no final de més.
Em base amostral, avaliamos os pericdos de
Como o calcule da quantidade de refeigbes servidas | formecimento de refeigdes utilizados pela

no periodo de competéncia envolve incertezas Companhia na determinagao da receita de vendas
relacionadas a premissas e estimativas e devido a nao faturadas no fechamento do exercicio &
relevancia do valer da receita em 31 de dezembro comparamos com o faturamento efativo

de 2019 e possiveis efeitos nos saldos contabeis no | subsequenta.
proximo ano fiscal, considerames esse assunto
comao significativo para a nossa auditoria. Efetuamas testes documentais para exatidio e
integridade das bases de dados das transacdes de
vendas ao longo do exercicio com base em
amaostragem, & confrontamos com a respectiva
documentagio suporte.

Também avaliamos se as divulgagdes das
demonstragbes financeiras individuais &
consolidadas relacionadas a receita de vendas e de
servigos prestados estao de acordo com as normas
aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidas, consideramos que
o montante da receita e as respectivas divulgagdes
530 aceitaveis no contexto das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunta, relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015

Veja as nota explicativas 6, 8.n, 15 e 18.d das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto
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& companhia aplicou inicialmente o CPC 06 [R2) —
Arrendamentos a partir de 12 de janeiro de 2019, A
companhia classificava anteriormente os
arrendamentos como operacionais cu financeiros,
com base em sua avaliagio sobre se o
arrendamento transferia significativamente todos
05 riscos & beneficios inerentes 3 propriedade do
ativo subjacente 3 Companhia. De acordo com o
CPC 06(R2), a Companhia reconhece ativos de
direito de uso e passivos de arrendamento para a
mziaria dos arrendamentos - ow s&ja, 8sses
arrendamentos estio no balango patrimaonial.

40 Mensurar os passivos de arrendamento a
companhia descontou os pagamentos de
arendamento utilizando uma taxa de desconto
incremental.

& detarminagdo da taxa de desconto envolve
incertezas relacionadas a premissas e estimativas
que possuem um risco significativo de resultar em
um ajuste nos saldos de passivos e ativas.

& companhia também exerceu julgamento para
determinar o prazo de arrendamento: 52 a
companhia tem razoavel certeza de exercer
Profrogagoes.

Devido 35 incertezas relacionadas a premissas &
estimativas na determinagio da taxa de desconto, o
julgamento quanto o exercicio do prazo de
prorrogacao & @ relevancia das operacies de
arrendamenta, consideramas esse assunto Ccomo
significativo em nossa auditoria.

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento dos processos
implementados pela Ccompanhia para a aplicagao
do novo pronunciamento de arrendamentos.

Com o auxilic de nossos especialistas em finangas
corporativas, avaliamos a razoabilidade e a
consisténcia das premissas e da metodaologia
utilizada na determinacio da taxa de desconto.

Também avaliamos os julgamentos exercida pela
Companhia para determinar o prazo de
arrendamentao.

Efetuamas testes documentais para exatidio e
integridade das bases de dados utilizadas nos
calculos de arrendamenta, por meio de
amaostragem, utilizada para suportar os valores
registrados, bem como efetuamos a conferéncia
aritmetica e da adequada classificacao do passivo
de arrendamento entre circulante e ndo circulante.
considerames a adequac3o das divulgacbes feitas
nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidas, consideramos que
os montantes contabilizados na adocdo inicial do
CPC 06{RZ] — Operagio de arrendamento mercantil
& as respectivas divulgagbes s30 aceitaveis no
contexto das demonstragbes financeiras.

Reconhedmento de provishes para processos judicais

Veja as notas explicativas 8.m e 21 das demonstragbes financeiras individuais & consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Coma auditoria enderegou esse assunto

& companhia & parte passiva em

processos judiciais e administrativos em
tramitag3o perante tribunais e orgaos
governamentais, envolvendo questdes juridicas
de natureza tributaria.

Esse assunto exige que a Companhia e seus
assessores juridicos extarnos axercam julzamentos
significativos na determinacdo do reconhecimento
de passives: probabilidade de decis3o desfavoravel.

Esse assunto, também, exige a determinagio de
premissas sobre a probabilidade e magnitude de
saida de recursos para determinagio do valor dos
passivos contingentas & do reconhecimento da
provisao.

Em fungio da complexidade do assunto, do

Avaliamos as politicas contabeis aplicadas pela
companhia para reconhecimento, menswracdo e
divulzacao das provisbes para contingeéncias e
passivos contingentes tributarios, incluindo a
avaliagdo do julgamento exercido pela companhia.

obtivemaos as confirmacdes junto 205 assessores
legais externos da Companhia, bem como as
devidas opinites legais aplicaveis & comparamaos
com os valores contabilizados e divulgados nas
demonstragdes financeiras. Tambem obtivemos as
movimentagdes no ano para as provisbes de
contingéncias e depositos judiciais e aplicamos
testes documentals por amastragem.

awaliamos as provisbes reconhecidas e
se as divulgagbes dos passivos
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ambiente tributario brasileire ou nas condigdes contingentes afetuados nas demonstragdes
externas, incluindo o posicionamento das financeiras individuais & consolidadas estio da
autoridades tributarias, podem: (i) influenciar o acorde com as regras aplicaveis & fornecam
julgamento da Companhia quanto a probabilidade infarmagdes sobre a natureza, avaliagde de riscos,
de perda, e (ii] as incertezas relacionadas a chances de perdas & valores.

premissas e estimativas dos saldos passivos

reconhecidos e divulgades nas demonstragbes Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
financeiras individuais & consolidadas, portanto, procedimentos acima resumidas, consideramas qua

o reconhecimento e as divulgagbes sobre as
provisdes e passivos contingentes tributarios sio
aceitaveis no contexto das demonstragbes
financeiras individuais & consolidadas tomadas em
conjunt, relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015

consideramos esse assunto coma significative em
nossa auditoria.

Outras informagbes que acompanham as demonstragtes financeiras individuzis e consolidadas e o

relatdrio dos auditores

4 administrac3c da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio
da administracio.

Mossa opinide sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas n3o abrange o Relatdrio da
Administragdo & nao expressamos qualquer forma de conclus3o de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex3o com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais & consolidadas, nossa
responsabilidade & a de ler o Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de
forma relevants, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosse conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalhe
realizado, concluirmos gue ha distorgdo relevante no Relatorio da Administrac3o, somos requeridos a
comunicar asse fato. Mo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administrac3o pelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

4 administrac3o & responsavel pala elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
individuais & consolidadas de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasil @ pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras
livres de distorgdo relevants, independentementa se causada por fraude ou erro.

Ma elaboragio das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragio € responsavel
pela avaliacio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demaonstragoes financeiras, a nao ser que a administrac3o pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitaro
encerramento das operacbes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragbes financeiras individuais e

consolidadas

Mossos objetivos 30 obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais &
consolidadas, tomadas em conjunto, est3o livres de distorgao relevants, independentemente se causada
por fraude ou erro, & emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto
nivel de seguranga, mas n3o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras & intemacionais de auditoria sempre datectam as eventuais distorgdes relevantes axistentes. Ax
distorgies podem ser decorrentes de fraude ou erro e s3o consideradas relevantes guanda,
individualmente cu em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
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econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financairas.

Como parte da auditoria realizada de acorde com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional 20 longo da auditoria. Além disso:

Identificamaos & avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada & suficients para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo
relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja gue a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagoes falsas intencionais.

obtermos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia & suas controladas.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas & a razoabilidade das astimativas contabais &
respectivas divulzagdes feitas pela administragio.

concluimos sobre a adequacio do uso, pela administragio, da base contabil de continuidada
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
ewventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relago a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia
& suas controladas 3 ndo mais s manterem em continuidade operacional.

Awaliamos a apresentacdo geral, a estrutura & o conteddo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgagbes e se as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetive de apresentacdo

adequada.

obtemos evidéncia de auditoria aproprizda e suficiente referente as informagoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragbes
financeiras individuais & consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisio e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administrac3o a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nios controdes internos que identificamos durante nossos trabalhos.

DS assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela govenanca, determinamos
aqueles gque foram considerados como mais significatives na auditoria das demaonstragbes financeiras do
eercicio corrente & qua, dessa maneira, constituam os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
£5585 ASSUNTOS &m nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras, determinarmas que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatdrio porgue as consequeéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Campinaz, 27 ds margo da 2020

KPMG Auditores Indspendsntss
CRC SP-027812/F
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, abril de 2020

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



